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En el Mercado de Energía Mayorista hemos
gestionado los siguientes riesgos…

Riesgo de Mercado Riesgo de Contraparte

Volatilidad de los precios
de la energía eléctrica en el spot

Probabilidad de incumplimiento de las obligaciones
en bolsa y en contratos de energía eléctrica.
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¿Cómo hemos gestionado
el riesgo de mercado en el MEM?

Sin cobertura

Alta fluctuación de flujos de caja y dificultad
para cumplir objetivos estratégicos

Cobertura a la medida a través de 
contratos bilaterales
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Con cobertura



¿Cómo hemos gestionado
el riesgo de contraparte en el MEM?

Sin cobertura

Pérdidas financieras ante un incumplimiento
de la contraparte

Garantías bancarias para 
bolsa y en ocasiones, para 

contratos bilaterales
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Con cobertura

Mitigación
parcial del 
riesgo de 

contraparte



Además del riesgo de mercado
y contraparte, existen otros riesgos

Riesgo de Liquidez

Probabilidad que durante un periodo de 
tiempo un contrato de energía eléctrica no 

pueda ser negociado rápidamente en el 
mercado sin que se vea impactado por cambios

en el precio de mercado.

Probabilidad de que ante el incumplimiento de 
uno o varios agentes,  exista un efecto cascada de 

incumplimientos que afecte sistémicamente el 
mercado de energía eléctrica.
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Riesgo Sistémico




